HEINO REENTS

in Gespenst gehr hierzulan-

de um, es nennt sich Scraf-

zins. Mit der MNachricht,

dass mir der Skarbank die

erste Bank hierzulande
ersmmals Gebilthren fiir Tagesgeld er-
hebr, schrillen bei vielen Anlegern die
Alrmglocken. Man stelle sich vor: Wer
sein Geld bei der Bank anlegr, muss da-
filr zahlen. Eigentlich undenkbar. Dann
doch lieber das Ersparte eilig abheben
und ab unters Kopfkissen - oder?

Schon seit Jahren haben sich viele
Sparer daran gewbhnr, mach Abzug der
Inflationsrate einen realen Vermégens-
verlust zu erleiden. Doch dass Privat-
kunden nun auch nominal einen Scraf-
zins zahlen missen, ist neu - und
kiinnte Viele wachriirreln. Denn einige
Experten beflirchren, dass das Beispiel
tro aller Wamungen Schule machen
wird. Grund ist die Zinspolitik der Eu-
ropdischen Zenrralbank (EZB). Im
Kampf gegen Komjunkrurflaute und
niedrige Inflation harren die Wih-
rungshilter bekanntlich den Leiwins
auf das Rekorduef von o,05 Prozent
gesenkr. Zudem verlangt die EZB einen
Strafzins von o,2 Prozent von Banken,
die Geld bei ihr parken.

wDeursche Anleger sind es Uber viele
Jahrzehnre gewohnr, ihr Vermiigen in
der Funkrion als GHubiger zu vermeh-
ren. Siegeben Kredite an den Staar und
an Unternehmen in Form von Anlei-
hen, an die Banken durch Spareinlagen
und kaufen Lebensversicherungen, die
dieselbe Politik berreiben®, sagt Mar-
kus Steinbeis, Anlageexperte von Hu-
ber, Reuss & Kollegen. Doch die Zeiten
leichr verdienter Errige sind vorbei.
wDen deurschen Sparern muss bewusst
sein, dass sie auch ohne Negarivzinsen
schon heure de facto fiir das Sparen
bestraft werden®, sagr Professor Dr.
Rolf Tilmes, Vorstandsvorsitzender des
Financial Planning Standards Board
Deurschland (FPSB Deurschland). Die
Zinsen, die sie von den Banken auf si-
chere Geldanlagen geboten bekom-
men, liegen unterhalb der Inflationsra-
te von zule®t o8 Prozent.

Fiir Sparer, die weiter auf Bankeinl-
gen oder Bundesanlethen setzen, be-
deuter dies eine schleichende Ent-
eignung. Denn real nimmr der Wert ih-
res Vermégens ab. Wer heure 10.000
Euro in eine zehnjihrige Bundesanlei-
he investert, bekommt am Ende der
Laufzeir bei einer angenommenen Ren-
dite von einem Prozent erwas mehr als
wooo Euro. Liegr in dieser Zeit aber
die Inflation im Durchschnirt bei 15
Prozent - was im langfrisigen Ver-
gleich michr viel ist - dann berriigr der
reale Wert am Ende nur noch rund
ggoo Euro.

Eine akruelle Umfrage der beim On-
line-Portal WhoFinance registrierten
Berater zeigt jedoch die grofie Skepsis
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der Anleger, wenn es um das Thema
Geldanlage gehr. Rendite ja, aber birte
ohne Risiko. Laur Umfrage schiizen
zwel Drirtel der Berater das Anlagever-
halten ihrer Kunden unter den akruel-
len Bedingungen als ,vorsichrig® oder
wsehr vorsichdg® ein, risikobereit zeig-
ten sich demnach nur vier Prozent.

Im akruellen Niedrig-Zins-Umfeld
milssen Sparer — wollen sie der Null-
Zins-Performance entkommen - aber
auch hoher rentierende Anlageformen
wiihlen. Kein Wunder also, dass Invest-
mentfonds neben Immobilien von fiber
5o Prozent der befragren WhoFinance-
Berater in der akrellen Sinmdon als
gute  Anlagemiglichkeit  empfohlen
werden. Aktien kommen noch auf fast
33 Prozent. Der Altersvorsorge-Klassi-
ker Lebensversicherung belegr in der
Rangliste der empfohlenen Anlagemiig-
lichkeir dagegen mit knapp sechs Pro-
zent nur noch den vorlewzien Placz,
kurz vor Zemifilkaten. Hauprgrund
dilrfre neben den niedrigen Zinsen, die
die Renditen der Lebensversicherung
kriifrig driicken, auch die neuerliche
Absenkung des Garandezinses filr
Newvertrige sein. Im Rahmen des Le-
bensversicherungs-Reformgeserzes der
Bundesregierung wird dieser fiir Neu-
vertrige zum 1. Januar zo5 von derzeit
75 Prozent auf 1,25 Prozent gesenkr

Invesmmentexperte Steinbeis it An-
legemn sich sukzessive von der GEiubi-
ger- in die Eigentimerposition zu be-
wegen. Er meint damit zum Beispiel
die Bereiligung an Unternehmen iiber
Akden, die zum Elgenkapiml zihlen.
s ist langfristig sehr sinnvoll, sich an
der Wirtschaft durch Akrien zu bereili-
gen®, sagr auch Christoph Bruns, Port-
foliomanager der Fondsgesellschaft
Loys aus Oldenburg. Deursche selen
zwar bishng Akdenmuffel. ,Doch es
spricht manches dafiir, dass die Dauer-
nulkzinspolitik auf dem Gebier der Ka-
pitalanlage zu einem wirklichen Um-
denken zugunsten der Akde fithren
kiinnre®, meint Bruns.

Besonders reizvoll erscheinr dabei
nach wie vor die Dividendensmraregie.
Schliefilich schilcren viele Konzerne je-
des Jahr einen Teil ihres Gewinns an
ihre Akriontire aus. Das ist vergleich-
bar mit den Zinszahlungen, die es bei
Anlethen gibr. Nur sind sie derzeit
deutlich atrrakrver: Bel den 3o Mir-
gliedern des deurschen Leitindex Dax
beispielsweise liegt die Dividenden-
rendite bei iiber drei Prozent, beim eu-
ropiischen Aktien-Leitindex EuroS-
[OXX 50 sogar bei rund 35 Prozenc Al-
lerdings milssen Anleger bei Aktien
naturgemifl hdhere Kursschwankun-
gen in Kauf nehmen als bei Zinsanla-
gen. Eine Miglichkeir, dieses Risiko
zumindest abzufedern, ist, swam des
direkten Kaufs einzelner Akrien, ein
Invesmment in einen Korb von Divi-
dendentiteln. Dafiir gibt es einmal die
Miglichkeit eines passiven Fonds, ei-
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